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4 月山东地区银行理财产品收益指数：固收类产品收

益指数延续上升趋势

一、理财产品收益指数

（1）现金管理类产品

 截至 2024 年 4 月 29 日，山东地区现金管理类产品指数为 64.40，较上月末

下降 9.05 点，环比跌幅达 12.32%。

 山东地区与全国现金管理类产品指数的相差 5.13 点，后续随着收益转好，

收益差距有望进一步收窄。

 2024 年 4 月，山东地区和全国地区平均近 7 日年化收益率分别达 2.01%和

2.12%，较 3月末分别环比下降 12BP 和 10BP。

图表 1：山东地区现金管理类产品收益指数
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（2）固定收益类产品

 2024 年 4 月，山东地区固收类产品指数为 107.34，较上月末上升 0.27 点，

涨幅 0.25%。



 山东地区理财产品 4月的近三月、近六月区间年化收益分别 3.32%、3.25%，

近三月表现跑赢全国水平 4BP。近期，山东地区固收类产品近 3月和近 6月

收益表现在大多数时间跑赢全国产品，收益获取能力较强。

图表 2：山东地区固收类产品收益指数走势和区间表现
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 山东地区短、中、长期产品收益指数分别达 107.32、108.52 和 106.58，分

别较上月上升 0.26 点、0.30 点和 0.28 点，月度涨幅分别达 0.24%、0.28%

和 0.26%。



 4 月，山东地区各期限理财产品整体均展现出了稳健的增长态势。其中中期

限产品本月涨幅强劲，达 0.28%。

图表 3：山东地区各期限固收类产品收益指数走势
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 全国地区短期固收产品收益指数近 1月区间年化收益率达 2.75%，近 3月区

间年化收益率达 2.72%。

 全国地区长期固收产品收益指数近 6月区间年化收益率达 4.05%，近 1年年

化收益率达 3.32%。

近期，监管对手工补息等形成高息银行存款的方式进行规范，叠加近年来存

款利率多次下调，部分对收益有所诉求的投资者开始关注稳健型理财产品。4月，

部分山东地区理财机构的固收类银行理财产品取得了较好的收益表现，如潍坊银

行-“通盈年年红”系列、青银理财-“璀璨人生成就”和“璀璨人生田园”系

列、烟台银行“蓝海汇”系列下的多款产品近 3月、近 6月年化收益率超过 4.00%。

此外，中期限产品中，青银理财的流动性管理品牌“奋斗”系列产品近期表现也

较好，多款产品近 3月年化收益率在 4.00%以上。近期债市有震荡迹象，投资者

应注意相关风险，可以选择将资金分别投资到不同期限、不同类型产品中，以此



降低投资组合风险。此外，投资者在遴选产品时也应注意考察多时点表现，树立

长期投资理念，选择具有稳健性的产品进行关注。

二、精选理财市场动态资讯

（1）4月末债市小幅回调，引发银行理财净值波动

4月下旬，受监管关注长端过低收益率等影响，债市出现一定调整，引发银

行理财投资者对固收类理财产品再现“破净潮”的担忧。但从近期理财市场运作

来看，“破净潮”再现可能性较小：一是截至 4月末，全市场银行理财产品破净

率在 2.5%以下，今年以来均保持在相对较低水平；二是 4 月末银行理财产品规

模较上月增长 2万亿元至 28 万亿元，达到年内最高点，侧面显示出投资者对银

行理财的投资信心有所回归；三是基本面和政策面仍对债市有一定支撑，虽然短

期内或会面临小幅的震荡回调，但债市大跌的可能性较小。

（2）青银理财推出“理财夜市”产品

近期，理财市场掀起“理财夜市”热潮，各大理财机构纷纷推出延长交易时

间的产品服务以吸引投资者。青银理财也参与其中，目前共包含 4款开放式产品，

涵盖 14 天、30 天、60 天和 90 天不同期限的选择，旨在为投资者提供更为灵活

的理财服务。相较于其他机构以现金理财作为“理财夜市”产品的策略,青银理

财的短债理财为投资者提供了更为丰富的流动性选择。在产品创新主题趋于同质

化的市场背景下，青银理财较为注重产品创新，关注投资者的实际需求，从投资

者关怀角度出发,提高投资便利程度,为理财产品创新市场注入新的活力。

（3）政策鼓励中长期资金入市，机构加码布局“含权”产品

4月，监管密集印发权益市场相关政策，其中新“国九条”中提到，鼓励银

行理财积极参与资本市场，提升权益投资规模。在多重积极因素的影响下，权益

市场有所回暖，银行理财顺势增加“含权”理财产品的布局，4月全市场新发混

合类产品在 30 款以上，达近半年峰值。近期市场利率中枢持续下移，“资产荒”

延续，债券类资产难以获取更高收益，权益市场在多重利好因素的影响下或延续

回暖，此时发力权益类投资或是理财公司打造差异化竞争能力、增厚产品收益区

间的有效路径之一。



三、金融市场概览

债券市场方面，4月债市整体收涨，但是月末各大指数有所回调，整体波动

性有所增加。现阶段，经济基本面呈现温和复苏态势，虽然政治局会议打开总量

宽松预期，但资金面仍面临一定扰动，且债市目前有过热迹象，央行提示需警惕

长端利率风险。

权益市场方面，4月上证指数如预期反弹重回 3100 点上方，整体呈现“W

型”震荡上行趋势。从成交量来看，市场依然较为活跃，在目前 PE 倍数下，权

益市场仍具一定性价比。在制造业等行业的带动下，经济尚处于复苏向上的阶段，

股市作为经济的晴雨表，长线来看仍具上行动能。

三、理财小知识

债券类资产是理财产品的主要底层资产，主要包括利率债和信用债，其中：

利率债是指以政府信用为依托的主体发行的债券，此类债券由中央或政府部门背

书，信用风险较低；信用债是指政府之外的主体发行的、约定了确定的本息偿付

现金流的债券。一般来说，债券通常归类为固定收益证券，整体价格波动相较于

股票等资产会更稳定，但债券投资仍存在一定的潜在风险，如市场环境或供求关

系等因素导致的价格波动风险、发行主体偿还能力不足导致的信用风险等。
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